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Gli effetti
Famiglie e imprese
per I'ltalia in gioco
fino a 120 miliardi

Andrea Bassi

a parola d’ordine, ades-

s0, ¢ far si chelaliquidita

immessa da Mario Dra-

ghi nel sistema venga
usata concretamente.

Apag.5

Il Messaggero - Ed. Nazionale
(diffusione:210842, tiratura:295190)

Pag. 1

Per I'Italia sul tavolo fino a 120 miliardi

»E la quota di debito che potrebbe essere acquistata dalla Bee

» Soddisfazione del ministro dell’Economia Padoan a Davos:

Sulla spesa per interessi sono possibili risparmi per 1,5 miliardi «Adesso le famiglie spendano di pili e le imprese investano»

GLI IMPATTI

passera tramite il Quantitative ea-
sing della Bce alla Banca d’'Ttalia,

ROMA La parola d’ordine, adesso, ¢
far si che la liquidith immessa da
Mario Draghi nel sistema venga
usata e non messa, metaforica-
mente, sotto un materasso. Il pri-
mo a pronunciarsi in questo sen-
so dal World Economic Forum di
Davos, ¢ stato il ministro dell'Eco-
nomia, Pier Carlo Padoan. «L'invi-
to alle famiglie e alle imprese», ha
spiegato, «¢ che si puo iniziare a
spendere di pit e le imprese pos-
sono anche investire di pit». Ma
per poter avere effetti sull’econo-
mia reale, i soldi immessi dalla
Bce nel sistema dovranno arriva-
re fin nelle tasche delle famiglie o
nei bilanci delle imprese. Questo
dovrebbe accadere attraverso il si-
stema bancario, che potrebbe au-
mentare I'erogazione di prestiti e
mutui. Nel pieno della crisi dello
spread, le banche hanno sostenu-
to il debito pubblico comprando
Bot e Btp. Nei loro bilanci ci sono
ad oggi circa 440 miliardi su
2.200 totali del debito italiano, il
cui acquisto ha ridotto il credito
alle famiglie e alle imprese. Una
parte di questo portafoglio di Btp
nei forzieri delle banche italiane,

VANTAGGI ANCHE
PER LE NOSTRE
ESPORTAZIONI

COME CONSEGUENZA
DELL'INDEBOLIMENTO
DELL'EURO

permettendo cosi di liberare risor-
se per prestiti e mutui. Quanti di
questi 440 miliardi saranno com-
prati? Secondo il vice presidente
dell’ Aiaf, I'associazione degli ana-
listi finanziari, Riccardo Guida, il
potenziale di acquisto di titoli ita-
liani e di 120 miliardi. Secondo al-
tri si potrebbe arrivare addirittu-
ra a 190 miliardi. Se la cifra si rive-
lasse questa, i bilanci degli istituti
di credito potrebbero liberarsi
per un ammontare corrisponden-
te da destinare, potenzialmente,
all'economia reale.

GLI ALTRIEFFETTI

Effetti positivi, poi, ci saranno an-
che sul costo dei nuovi prestiti.

1l ministro Padoan
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«Sul fronte dei mutui questo nuo-
vo passo della Bce», secondo Ro-
berto Anedda, responsabile
marketing di mutuionline.it,
«non potra che favorire ulterior-
mente la disponibilita di finanzia-
menti per imprese e famiglie che,
unito ad una prospettiva di un co-
sto del denaro estremamente bas-
s0, porta ad uno scenario quanto
mai favorevole sia per chi vuole
acquistare casa sia per chi ha gia
un mutuo in corso stipulato in an-
ni anche recenti». I tassi sono or-
mai ai minimi storici nel caso dei
tassi fissi le migliori offerte parto-
no addirittura da poco piu del 3%
anche per durate molto lunghe,
mentre i variabili sono ormai sot-
to il 2%. «Livelli», aggiunge Aned-
da, «che peraltro ci si puo ragione-
volmente attendere che possano
essere ancora limativerso il basso
nei mesi prossimi, man mano che
le nuove misure annunciate da
Draghi estenderanno i propri ef-
fetti». Ed effetti, il Quantitative ea-
sing, li fara sentire in parte anche

sui conti pubblici. Il costo degli in-
teressi sul debito pubblico potreb-
be ulteriormente scendere, anche
se é gia storicamente molto basso.
Ieri lo spread sui bund tedeschi ha
chiuso a 110 punti base, e il tasso
sul Btp decennale a 1,57%. Nell'ul-
timo documento di economia e fi-
nanza del governo, la spesa per in-
teressi € indicata in 74,2 miliardi
per quest’anno, con uno spread a
150 punti base. Qualche tempo fa
la Banca d'Ttalia aveva stimato
che ogni 100 punti di spread in
meno, il costo del debito italiano
sarebbe sceso di 0,2 puntiil primo
anno, ossia circa 3 miliardi. Signi-
fica che se si passasse da150a 100,
si potrebbero in teoria risparmia-
re circa 1,5 miliardi. Ma I'aspetto
piurilevante sui conti italiani ¢ le-
gato alla ripresa dell'inflazione.
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Con la deflazione abbattere il de-
bito & praticamente impossibile.
Con un tasso di inflazione vicino
al 2%, come & negli obiettivi della
Bee, e una crescita di solo 1'% an-
nuo, I'Italia riporterebbe il suo de-
bito verso 'obiettivo del 60% del
Pil nei prossimi 20 anni senza do-
ver fare nessuna manovra aggiun-
tiva. L'ultima spinta che il Quanti-
tative easing puo dare all'econo-
mia italiana € quella alle esporta-
zioni. Nonostante Draghi abbia
spiegato che riequilibrare il tasso
di cambio con il dollaro non é un
obiettivo, di fatto il quantitative
easing equivale a una svalutazio-
ne dell’Euro in grado di favorire il
Made in Italy sui mercati mondia-
li.
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Il debito pubblico italiano

NOW2012 MOM2013 MOM2014

LIVELLO TOCCATO DAL DEBITO DELLE PUBBLICHE AMMINISTRAZIONI NEL CORSO DELL'ULTIMO TRIENNIO.

Cifre in miliardi di euro
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' segugio.it

IL MIGLIOR AMICO DEL RISPARMIO www.segugio.it

Confronta le migliori offerte e risparmia!
Segugio.it confronta per te le offerte di oltre 100 tra le principali,
assicurazioni, banche, finanziarie, societa di telecomunicazioni,
energia, pay tv e viaggi.

Scopri tutti i vantaggi di Segugio.it

v La piu ampia scelta di polizze e finanziamenti

v Tutte le migliori tariffe di ADSL ed energia

v Ampia scelta di voli economici e auto

v Prezzi minori o uguali a quelli ottenibili direttamente

v Confronto trasparente

v Servizio gratuito

Su Segugio.it puoi trovare:

ASSICURAZIONI MUTUI CONTI PRESTITI TARIFFE
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Segugio.it € un marchio registrato di Segugio.it S.r.l.
Segugio.it S.rl & interamente controllata da Gruppo MutuiOnline S.p A_,
societa quotata a Segmento STAR della Borsa ltaliana.
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