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ome se il Quantitative

easing non fosse mai

finito. Cosi si intitola

un’analisi di Bank of

America Merrill Lynch
sui flussi degli investimenti de-
gli investitori che continuano ad
andare a caccia di rendimento
nel mercato obbligazionario, con
l'idea che l'attuale contesto di tas-
si a zero o sottozero continuera
ancora a lungo. D’altronde a esse-
re caute sono in primis le banche
centrali: negli ultimi mesi sia la
Fed sia la Bee hanno mostrato un
volto sempre pitt da colomba. E
il presidente dell'istituto centrale
europeo, Mario Draghi, ha messo
in pausa eventuali aumenti del
costo del denaro almeno fino a
fine 2019, varando un’ulteriore
misura espansiva, la Tltro, atte-
sa al via a settembre. Lultimo
rialzo dei tassi da parte della
Bee risale a settembre 2011. Da
allora Francoforte ha abbassa-
to il tasso di riferimento di 150
punti base dall'l,5% a quota 0.
Non stupisce quindi che, sem-
pre in base alle analisi di Bofa
Merrill Lynch, ci sia in circola-
zione 'ammontare record pari
a 12 mila miliardi di titoli obbli-
gazionari che danno rendimenti
negativi e che per ottenere quin-
di una remunerazione maggiore
sia necessario correre piu rischi
o dal punto di vista della durata
dell'obbligazione o della qualita
del credito dell'emittente oppure
valutario. Per chi, invece, di ri-
schi non ne vuole correre resta la
via del parcheggio. Torna quindi
Pinteresse verso i conti di depo-
sito vincolati. Che permettono a
banche e reti di attirare nuova
clientela, dall’altra ai clienti di
mettere il denaro in un rifugio
sicuro finché non ci sara maggio-
re chiarezza sui mercati.

Le dimensioni del fenomeno.
La facilita di apertura di que-
sti conti, che verte in molti casi
sull'online, permette di arriva-
re a una platea molto ampia di
risparmiatori. Non & un caso se
in base agli ultimi dati Assoreti,
nel primo trimestre le reti di
consulenti finanziari hanno re-
gistrato una raccolta in liquidita
di 2,5 miliardi, un terzo circa dei
7,9 miliardi di flussi totali ot-
tenuti nel periodo. Di sicuro c'e
anche I'impostazione ancora
molto cauta dei risparmiatori
che non si fidano a rientrare sui
merecati finanziari dopo le perdi-
te del 2018, nonostante il rally
dei primi quattro mesi dell'anno
che perd nelle ultime settimane
sembra aver perso slancio pro-
prio per via delle nuove tensioni

AR Mentre le emissioni che presentano rendimenti negativi sono salite al
record di 12 mila miliardi di dollari e I'inflazione rimane sotto controllo, i conti di
deposito vincolati arrivano a offrire il 2% annuo lordo. Ecco quelli piu generosi

La tentazione del parcheggio

| TASSI DEI CONTI DI DEPOSITO A 12 MESI A CONFRONTO CON I BOT A UN ANNO E CON L’INFLAZIONE
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*Tassi massimi sui depositi vincolati a 12 mesi rilevati ogni mese su ConfrontaConti e riferiti a depositi di 10 mila euro

Fonte: ConfrontaConti

(GRAFICA MF-MILANO FINANZA

sul fronte dei rappor-
ti tra Usa e Cina, ma
anche per le incognite
sulla Brexit e per il vo-
to europeo. E le reti a
fine marzo hanno rag-
giunto un patrimonio
record di 571 miliardi,
di cui 85 miliardi par-
cheggiato in prodotti di
liquidita. Secondo I'Abi,
a fine aprile, 1 depositi
dei clienti delle ban-
che (in conto corrente,
certificati di deposito,
pronti contro termine)
sono aumentati di circa 57 mi-
liardi rispetto a un anno prima
(+3,9%) toccando quota 1.518
miliardi, mentre si conferma la
diminuzione della raccolta a me-
dio e lungo termine, cioé tramite
obbligazioni, per 20 miliardi di
euro in valore assoluto negli ul-
timi 12 mesi (pari a -7,8%), con
uno stock sceso a 242 miliardi. Le
nuove tensioni sullo spread si ri-
percuotono sui costi della raccolta
all'ingrosso delle banche, mentre
& piu facile per gli istituti di cre-
dito rivolgersi al retail. Inoltre i
risparmi sui conti sono garanti-
tiin caso di crisi della banca fino
a 100 mila euro per depositan-
te e per banca. Alcuni operatori
poi si fanno carico dell'imposta
dibollo dello 0,2% che grava ogni
anno su tutti i prodotti finanzia-
ri (a esclusione di polizze Vita
di ramo I, fondi pensione e fon-
di sanitari). Apertura, chiusura
e gestione del conto sono gene-
ralmente gratuite per il cliente.
E’ quindi caccia ai nuovi parcheg-
gi estivi. In base all'osservatorio
di ConfrontaConti.it (gruppo
MutuiOnline) «nei primi cinque
mesi del 2019 '83% degli italia-
ni continua a prediligere i conti
deposito vincolati, con una mag-
gioranza sui depositi di durata
tra i sette e 1 12 mesi di vincolo
(43%) e una somma depositata
nel range trai 15 €120 mila euro
(31%)», afferma Maria Cristina
Pintor, responsabile partnership
del gruppo MutuiOnline.

Mario
Draghi

Ma cosa si trova sul merca-
to? ConfrontaConti.it (gruppo
MutuiOnline) ha messo a con-
fronto per MF-Milano Finanza i
migliori tassi dei conti di depo-
sito vincolati a sei, 12 e 18 mesi.
In base alle rilevazioni le offer-
te pilt generose arrivano al 2%
annuo lordo di rendimento. «Di
recente vi sono state alcune ma-
novre relative ai tassi lordi di
remunerazione, sia al rialzo che
al ribasso», spiega Pintor, «e oggi
sul comparatore ConfrontaConti.
it la migliore offerta disponibile
sul vincolo a sei mesi & di Widiba,
labanca del gruppo Mps, che pro-
pone un tasso lordo promozionale
di remunerazione dell'1,60% an-
nuo e lofferta ¢ valida fino al 19
giugno». In questo caso il tasso
annuo netto si attesta all'1,33%
el tasso annuo effettivo, che tie-
ne conto anche dell'imposta di
bollo dello 0,2% annuo sul capi-
tale, € allo 0,99%. Chi deposita 20
mila euro avra a scadenza 99,37
netti. Infatti i conti di deposi-
to scontano, oltre allimposta di
bollo, un’aliquota fiscale sui ren-
dimenti maggiore (26%) rispetto
a quella dei titoli di Stato (12,5%),
ma anche considerando questo
maggior fardello, i tassi netti di
questi strumenti riescono a supe-
rare quelli del caro vita e dei titoli
governativi di pari scadenza.

Pintor sottolinea che «lo sce-
nario di offerte si confronta
con rendimenti dei Bot che so-
no pitt contenuti e con il divario

con linflazione resta
consistente». Il Bot se-
mestrale nell’'ultima
asta di aprile & sta-
to aggiudicato con un
rendimento negativo
(-0,028%) e il Bot a 12
mesi collocato a meta
maggio ha avuto un tas-
so0 lordo dello 0,122%.
Intanto l'inflazione
Istat a maggio viaggia
all'l,1%. «Per i clienti
che vogliono vincolare i
propri risparmi a 12 me-
siil podio della migliore
offerta & del Credito Valtellinese
con il ContoInCreval e tasso lor-
do annuo pari al 2%, in seconda
posizione Banca Popolare di Bari
con il Time Deposit Web che da
I'1,60%», aggiunge Pintor. Per
esempio il 2% del ContoInCreval
si traduce in un tasso effettivo
netto dell’'1,29%. Questo vuol di-
re che per 20 mila euro depositati
il guadagno netto sara di 256,5
euro. Mentre per chi ha investi-
to 20 mila euro nel Time Deposit
‘Web della Banca Popolare di Bari
Iincasso netto & di 196,7 euro.

«Anche nei vincoli a 18 mesi
predomina il ContoInCreval del
Credito Valtellinese, che propo-
ne alla clientela un tasso annuo
lordo del 2,1%», dice Pintor. In
questo caso quindi 20 mila eu-
ro depositati daranno 407,57
euro netti dopo 18 mesi. <A se-
guire troviamo lofferta all’'l,75%
di Rendimax Top Banca Ifis e
Banca di Cividale con 1'1,60%»,
continua Pintor. Nel caso di
Rendimax Top 1'1,75% si tradu-
ce in un tasso effettivo dell’1,1%.
Questo vuol dire che su 20 mila
euro il guadagno netto si atteste-
ra a 329,64 euro.

Banca Ifis & tra quegli istituti
che non fanno parte del classico
mondo delle banche commerciali
e quindi possono offrire di pit. Si
tratta di banche specializzate in
attivita come il factoring, il lea-
sing o il recupero delle sofferenze
(npl) in cui I'impiego di denaro

permette di ottenere rendimen-
ti pitt remunerativi a fronte del
quali sono in grado di offrire di
piu sullaraccolta tra la clientela.
Ad esempio il conto di deposi-
to vincolato Esagon di Credito
Fondiario (banca specializza-
ta nell'investimento, gestione e
servicing di attivita creditizie,
sia performing sia deteriorate)
offre rendimenti lordi crescenti
in base alla durata del vinco-
lo dallo 0,75% fino al 2,50% su
base annua per importi pari o
superiori a 10 mila euro impe-
gnati da un minimo di 12 a un
massimo di 84 mesi. E in questo
caso I'imposta di bollo ¢ a carico
della banca. Con un’avvertenza:
Conto Esagon non & svincolabi-
le, questo significa che le somme
non possono essere restituite
prima della scadenza. E Banca
Sistema (factoring, gestione e re-
cupero crediti) nel suo Si Conto
Deposito da a sei mesi lo 0,4% a
12 mesi 0,90% e a 36 mesi 1,50%,
mentre nel vincolo pitt lungo, 120
mesi, il 2,3%.

Un altro player che sta conqui-
stando quote di mercato & Fca
Bank, nata dalla joint venture
tra Fiat Chrysler Automobiles
e Crédit Agricole Consumer
Finance. Fca Bank opera nel fi-
nanziamento del settore auto. Il
suo conto di deposito Tempo +
offre fino a fine giugno, a chi fi-
nanzia 'acquisto di un auto con
Fea Bank, il 2% annuo lordo sul
vincolo a 24 mesi (il deposito mi-
nimo ¢ di mille euro e 'imposta
dibollo & a carico del cliente). Non
& condizionato invece a un finan-
ziamento con Feca Bank il conto
Tempo che offre 1'1,3% annuo lor-
do sui vincoli a 15 mesi (la soglia
minima é 1.000 euro). E sempre
possibile svincolare le somme e
in questo caso verra applicato il
tasso dell’1% previsto nel conto
deposito Libero. Ma Moneyfarm
avverte «l tasso di interesse di
un conto deposito & inversa-
mente proporzionale alla salute
dell’istituto di credito che lo of-
fre». (riproduzione riservata)
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UNA SELEZIONE DI CONTI DI DEPOSITO ONLINE A 6,12 ¢ A 18 MESI 5
S
Banca Conto Tasso  Tasso  Tasso  Interessi Imposta  Altre spese Guadagno  Deposito Svincolabile Liquidazione :
fordo  netto  effettivo* nettiin €  dibolloin € in € nettoin €  minimo in € interessi E
Widiba Conto Widiba 1,60%**** 1,33%  0,99% 119,37 20 0,00 99,37 1.000 Si A scadenza vincolo O
Banca Privata Leasing Deposito Flash 1,10% 0,81%  0,62% 82,07 20 0,00 62,07 100 No Anticipata Q-t
Banca di Cividale Contogreen 1,00% 0,74%  0,54% 74,61 20 0,00 54,61 15.000 Si Semestrale
IBL Banca Contosulbl Vincolato 1,00% 0,74%  0,54% 74,61 20 0,00 54,61 5.000 No Trimestrale
Banca Macerata Ripresa Vincolato 090% 067%  047% 67,15 20 0,00 47,15 15.000 Si A scadenza vincolo
Banca Popolare Di Bari Time Deposit Web 0,90% 0,67%  0,47% 67,15 20 0,00 47,15 1.000 Si Trimestrale
Banca Ifis Rendimax Top 0,75%  0,56%  0,36% 55,04 20 0,00 35,04 1.000 No Trimestrale
ViViBanca Viviconto Extra 0,75%  056%  0,35% 55,50 20 0,00 35,50 1.000 No A scadenza vincolo
MeglioBanca Conto Megliobanca 0,65% 048%  0,28% 48,50 20 0,00 28,50 5.000 Si A scadenza vincolo
CheBanca! Conto Deposito 0,30%  0,22%  0,02% 22,38 20 0,00 2,38 100 Si Anticipata

DURATA DEPOSITO 12 MESI - IMPORTO DEPOSITATO 20.000 EURO

Banca Conto Tasso  Tasso  Tasso  Interessi Imposta  Aftre spese Guadagno  Deposito Svincolabile Liquidazione
fordo netto  effettivo* nettiin €  dibolloin € in € nettoin € minimo in € interessi
Creval Contolncreval 2,00% 1,48%  1,29% 296,50 40 0,00 256,50 5.000 sl Trimestrale
Banca Popolare Di Bari Time Deposit Web 1,60% 1,18%  0,98% 236,72 40 0,00 196,72 1.000 Si Trimestrale
Banca Privata Leasing Deposito Fast 150% 1,11%  0,92% 222,61 40 0,00 182,61 100 No Anticipata
Santander Conto loscelgo 1,30% 0,96%  0,76% 192,93 40 0,00 152,93 500 Si A scadenza vincolo
Banca di Cividale Contogreen 1,30% 0,96%  0,76% 192,93 40 0,00 152,93 15.000 Si Semestrale
ViViBanca Viviconto Extra 1,25% 093%  0,72% 185,00 40 0,00 145,00 1.000 No A scadenza vincolo
IBL Banca Contosulbl Vincolato 1,15% 0,85%  0,65% 170,67 40 0,00 130,67 5.000 No Trimestrale
Twist - Banca Valsabbina Time Deposit 1,05% 0,78%  0,58% 155,83 40 0,00 115,83 10.000 Si Mensile
Banca Ifis Rendimax Top 1,00% 0,74%  0,54% 148,25 40 0,00 108,25 1.000 No Trimestrale
Banca Macerata Ripresa Vincolato 0,90% 067%  047% 133,56 40 0,00 93,56 15.000 Si A scadenza vincolo

DURATA DEPOSITO 18 MESI - IMPORTO DEPOSITATO 20.000 EURO

Banca Conto Tasso  Tasso  Tasso  Interessi Imposta  Aftre spese Guadagno  Deposito Svincolabile Liquidazione
fordo netto  effettivo* nettiin €  dibolloin € in € neftoin € minimo in € interessi
Creval Contolncreval 2,10% 1,55%  1,36% 467,57 60 0,00 407,57 5.000 sl Trimestrale
Banca Ifis Rendimax Top 1,75% 1,30% 1,10% 389,64 60 0,00 329,64 1.000 No Trimestrale
Banca di Cividale Contogreen 160% 1,18% 098% 356,83 60 0,00 296,83 15.000 Si Semestrale
ViViBanca Viviconto Extra 1,50% 1,11%  0,90% 333,00 60 0,00 273,00 1.000 No A scadenza vincolo
IBL Banca Contosulbl Vincolato 1,25% 0,93%  0,72% 278,77 60 0,00 218,77 5.000 No Trimestrale
MeglioBanca Conto Megliobanca 1,20% 0,89%  0,69% 267,62 60 0,00 207,62 5.000 Si A scadenza vincolo
Twist - Banca Valsabbina Time Deposit 1,10%  081%  0,62% 245,32 60 0,00 185,32 10.000 Si Trimestrale
Banca Privata Leasing Deposito Fast 1,07% 0,79%  0,59% 237,85 60 0,00 177,85 100 No Anticipata
Widiba Conto Widiba 1,00% 0,74% 054% 223,01 60 0,00 163,01 1.000 Si A scadenza vincolo
Banca Macerata Deposito Ripresa 0,90% 067%  0,47% 200,71 60 0,00 140,71 15.000 Si A scadenza vincolo

* Tasso effettivo: tasso calcolato in modo indipendente da Confronta Conti, secondo propri criteri di trasparenza, al fine di rendere comparabili fe
offerte delle varie banche ~ **Sono incluse Je spese iniziali ed eventuali altre spese periodiche  ***Interessi netti meno imposta di bollo meno
spese **** Tasso promozionale per vincoli attivati dai clienti che completano I'apertura def conto entro if 19/06/2019
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Fonte: Confrontaconti.it Simulazione effettuata in data 20/05/2019




ConfrontaConti.it

Piu scelta, piv risparmio www.confrontaconti.it

Conti alle migliori condizioni!

ConfrontaConti ti permette di confrontare le offerte
di conti deposito e conti correnti delle principali banche.
Consulenza gratuita ed indipendente.

Scopri tutti i vantaggi di ConfrontaConti
« Comparazione trasparente dei conti bancari
+ Servizio gratuito, attivo dal 2009

+ Confronti conti correnti e conti deposito

—
E RICHIEDI ONLINE IL TUO »
CONTO E RISPARMIA
HOEL taeeo () Mutui it () Prestiti it 4 segugio

ConfrontaConti & un servizio di Innovazione Finanziaria SIM S.p.A.
Iscrizione Albo SIM n. 291 delibera CONSOB n. 19510/2016,
Iscrizione RUI sez. D n. DO00546007 presso IVASS, P. IVA 09150670967
Innovazione Finanziaria SIM S.p.A. fa capo a Gruppo MutuiOnline S.p.A.,
societa quotata al Segmento STAR della Borsa Italiana


https://www.confrontaconti.it/

