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IL QUESITO

®Vorrei trovare uno strumento in
cui parcheggiare la liquidita ma
in questo momento non vedo
grandi opportunita, perché non
vorrei investire i miei soldiin
strumenti di medio o lungo
termine e gli strumenti di breve
hanno rendimenti negativi. Non
c’é alternativa a lasciare i soldi
sul conto corrente oppure si pué
provare con un conto deposito?
Si tratta di uno strumento
sicuro?

da Gala G:orglo Fedi

I~ ell’attuale fase di tassi ai

minimi e rendimenti ne-

| gativi sugli strumenti di

breve, in effettiil veicolo

mlgilore peril parchegglo della li-
quidita ¢ il conto deposito, un tipo
di contratto bancario con funzio-
nalita limitate rispetto a un conto
corrente:nonconsente difare ope-
razioni perchéil suoscopo équello
di garantire un rendimento sulla
sommadepositata.Ilconto deposi-
togarantisce larestituzione del ca-
pitale ed & uno strumento abba-
stanza sicuro, perché entro la so-
gliadeitoomilaeuro (calcolata per
singola testa e per singola banca)

2 DR

RISPARMIO&FAMIGLIA
Investimenti

gode della protezione del Fondo
interbancario di tutela dei deposi-
ti, quindi anche nel malaugurato
casoincuiscattiil bail-in dellaban-
ca. Il conto deposito pud prevede-
re il vincolo delle somme, che ga-
rantiscedi solito condizioni pitifa-
vorevoli, come interessi maggiori
o la liquidazione anticipata degli
interessi:in questo caso i risparmi
sonodisponibiliascadenze presta-
bilite, ma se si vuole si possono co-
mungque svincolare le somme, per-
dendo perd alcuni benefici (come
gliinteressisul periodoin cuii sol-
disono stati depositati).
«Rispettoadatri strumenti di ge-
stione dellaliquidita, in questo mo-
mento il conto deposito & lo stru-
mento pittattraente alivello diren-
dimenti offerti», commenta Salva-
tore Gaziano, direttore

investimenti di SoldiExpert Scf.
Ovviamente, con i tassi ai minimi
ancheilritornodei contidepositosi
&fortemente ridimensionato: « An-
chequestistrumenti - spiegaGazia-
no - hanno visto una riduzione dei
rendimenti rispetto a quelli che si
vedevano qualche anno fa, in cui si
trovavano prodotti che garantiva-
no il 39, il 426 0 addirittura il 50 su
somme vincolate. Oggi invece sia-
mo intorno allo 0,5-1% su conti non
vincolati,comunquelivelli piliinte-
ressantirispetto agli strumentimo-
netari e titoli di stato a breve sca-
denza, che offrono rendimenti ne-
gativi», aggiunge 'esperto.

«Il nostro consiglio ai risparmia-
tori & comunque di utilizzare il con-
to deposito come parcheggio, pro-
priopersoldichenonsivoglionoin-

Conto deposito,
una scelta alternativa
con 1tassi al minimi

Adatta per «parcheggiare» la liquidita

vestire con orizzonti superioriaz-s
anni o per soldi di cui si sache si do-
vraattingere, per esempiosec’éne-
cessita di comprare una casa. Se c’¢
bisogno di svincolare le somme, in-
fatti, su altri strumenti finanziari si
rischia di vedere oscillare il valore
del capitale», prosegue Gaziano.
L’alternativa di lasciare i soldi sul
conto corrente, al contrario, non &
particolarmente attraente. «Spes-
sonon si trattanemmeno di una ve-
ra scelta, lasciare i soldi sul conto
corrente in alcuni casi solo frutto
della pigrizia del risparmiatore, ma
bisogna considerare che in questi
casi la remunerazione & nulla», os-
serva Gaziano. Ma i prodotti non
sono tuttiugualienemmenoleban-
che. Allora come scegliere il conto
deposito? «Perscegliere ¢ opportu-
no valutare la pit ampia gamma
possibiledi prodotti,e confrontarei
fattori maggiormente interessanti
per questo genere di strumento,
afferma Manfredi Urciuoli di Con-
frontaConti.it. Traifattori daconsi-
derare spiccano «il tasso di interes-
se, il fatto che il conto possa essere
vincolato o no e a quali condizioni

sia svincolabile, capire se ci sono
delle spese (normalmente non pre-
viste),sesi deve pagare 'impostadi
bollo o se la banca se ne faccia cari-
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ROTORE:

co.Ancheilmodoin cuisiutilizzail
conto, in funzione anche dell'im-
porto, pudimpattare sul rendimen-
to effettivo. Un altro aspetto inte-
ressante € lamodalita diliquidazio-
ne degli interessi, che pud essere
anticipata o posticipata», spiega
Urciuoli.Laliquidazione anticipata
&interessante perché le somme ot-
tenute possono essere reinvestite
sulconto, madisolitoil tassogaran-
tito da questa formula & inferiore.
Su quella posticipata, d’altronde, si
rischiano di perdere gli interessiin
caso di svincolo anticipato delle
somme, quindi occorre valutare
conattenzione qual &laformula pilt
adatta peril risparmiatore.

Per fare confronti tra i vari pro-
dottipudessereutile usarei compa-
ratori online, «che consentono di
confrontare i diversi fattori piutto-
sto rapidamente. Il rovescio della
medaglia pud essere 'ampiezza di
gamma dei prodotti presenti su de-
terminati comparatori, ma comun-
que uno sguardo pud essere utile
per farsi un‘idea», aggiunge Ur-
ciuoli. E comunque anche sui siti
delle banche ci sono le condizioni
offerte dai conti deposito, anche se
magari «in alcuni casi pud essere
complicato fare raffronti, se alcune
banche per esempioindicanoi tassi
lordi e altre i tassi netti. Ma il consi-
glio & quello di guardare sempre il
tasso effettivow, spiega Urciuoli.

La differenza comunque non si
gioca solo sui prodotti, ma anche
sulla scelta della banca, sottolinea
Gaziano di SoldiExpert. «La sele-
zione vafatta cumgrano salis, & ne-
cessario selezionare banche con
business solidi. Soprattutto in que-
stafasedidifficoltadellebancheedi
tassi ai minimi, se si trova uno stru-
mento conun tasso particolarmen-
teattraenteoccorreteneregliocchi
aperti», ammonisce Gaziano. Nor-
malmente,per capireseunabancaé
solida I'indicatore pitiutilizzato &il
Cet1 (Common equity tier 1 ratio),
cheindicail rapporto trail capitale
ordinario versato e le attivita pon-
derate per il rischio. «Ma oltre al
Cety,occorre considerare selaban-
ca faparte di un gruppo altrettanto
solido. Tra i conti che consigliamo
di piti, per un buon rapporto tra in-
teresse offertoe qualitadellabanca,
& il conto di CheBanca del gruppo
Mediobancaeil RendimaxdiBanca
Ifis», conclude Gaziano.,

DRIPRODUZIONE RISERVATA

LA SITUAZIONE IDEALE

LE TUTELE

Come per i conti correnti standard opera la protezione
fino a 100mila euro, per persona e per conto

Le cose da sapere

LA PROTEZIONE
DAL «BAIL IN»

Vorrei sapere sein caso di bail-iniconti
depasitosonomeno protettideiconti
correntiosecisianodelle tutele anche
perquestistrumenti, e cosa accadein
casodiconto cointestato.

Il bail-iné una proceduradirisoluzione
dellecrisi che pudcolpire anche alcune
categoriedi portatori diinteressi
dell'istituto, nell'ordine azionisti,
obbligazionisti subordinati, creditori
non garantiti e obbligazionisti senior, e
come ultima spiaggia anche i detentori
diconticorrenti econti deposito, ma
soloperle somme eccedentii100mila
euro. Entrotalesommacéla
protezione del Fondointerbancariodi
tuteladei depositi: se si haun deposito
di150milaeuro, per esempio,entroi
100milale sommesonogarantitedal
Fondoesirischia la perdita di “soli”
50milaeuro. Vaanche consideratoche
il limite va considerato per testae per
singola banca. Per esempio, sesu un
contocointestato cisono200mila
euro, lasommaricade interamente
sottola protezione del Fondo. Esesi
hanno pill contiin pill diunabancacon
cifresingolarmenteinferiori a100mila
euro macom plessivamente superiori
(per esempio 50milaeuronellabanca
xe70milanellabancay),lesomme
sonougualmente garantite.

Sui conti deposito possono essere posizionate somme
che si pensa di non utilizzare per almeno tre o cinque anni

COME CALCOLARE
L'IMPOSTA DI BOLLO

Devoscegliere uncontodepositoe sto
cercando di farmiun'idea chiara dei
costiche possono gravare sul prodotto.
Inparticolare, vorreicapire come
Junziona Uapplicazione dell'imposta di
bollo sui conti deposito e quale sia il
regime fiscale.

L'imposta di bollosi applicaanche ai
conti deposito, inmisura progressiva
(e nonfissa come neiconti correnti)in
funzione dell’entita dellesommein
deposito libero o vincolato. L'imposta
épariallo 0,2% (2 per mille) del
deposito, con un tetto massimodi
14mila euro per i soggetti diversidalle
personefisiche. Le giacenze vengono
calcolatesulvalore al momento
dell’estratto conto. Alcune banche,
tuttavia, offronoai clienti cheaprono
un contodiaccollarsil'impostadi
bollo, quindi quandosi deve scegliere
un contodeposito occorre valutare
anche questo possibile aspetto.
Anche sugliinteressi e altri proventi
del contodepositosipagano le tasse:
l'aliquota sulle rendite finanziarie &
statainnalzatanel 2014 dal20al
26%. Normalmente,quando la banca
indicailrendimentolordo del conto
deposito, l'indicatore nonincludele
tasse, cheinvece sono considerate nel
calcolodel tassonetto.
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IL SIGNIFICATO

DEL «CET1»

CAMBIO DI CONTO
A ZERO SPESE

LIBRETTO POSTALE,
TUTTIICOSTI

Uitimamente ho sentito spesso
parlare di Cet1 comeindicatore da
prenderein considerazione per capire
se la propria banca ésolida oppure
no. Dicosa si tratta?

1l Cet1 (o Commonequity tier 1) &
uno deiprincipali parametfri
patrimoniali utilizzati per capire
guale sia la solidita degliistitutidi
credito, perché nemisurailgrado di
patrimonializzazione. L'indicatore
mette inrapportoil capitale
disponibile della banca (capitale
azionario pill riserve di bilancio) con
le sue attivita impiegate sul mercato
(per esempio i prestiti concessialla
clientela) ponderate perilrischioe
guindi permette di capire quali
risorse siano a disposizione della
banca per garantire i prestiti
concessi. Quantopitialto @
l'indicatore, espressoin
percentuale, tanto maggiore €l
gradodisolidita dell'istituto. La Bce
ha fissato un livello minimo di Cet1
all'8%, ma ha anche definito una
sogliaminima perciascun Paese
(relativo alle banche vigilate dalla
Banca centrale europea, che per
I'Ttaliaéal10,5%)e perisingoli
istitutidicredito. [l Cet1é pubblicato
sui bilancidi esercizio delle banche.

Pago ogni volta una commissione
di 2 euro se prelevo da uno
sportello diverso dalla mia banca.
Se faccio un bonifico allo sportello
mi chiedono 5 euro, online 1 euro.
Qualsiasi operazione faccio mi
tocca pagare, e non poco. Il tutto,
a fronte di un tasso di interesse
dello 0,10 per cento. Direi che é
arrivato il momento di cambiare
hanca. Ma quanto mi costa?
Iltrasferimento del conto
corrente & a zero spese. L’unica
spese che pud essere addebitate
dalla vecchia banca e il “rateo”
dell’'eventuale canone e
dell’imposta di bollo (per
giacenze sotto i 5mila euro
I'imposta di bollo da 34,20 euro
non é dovuta). Nel momento in cui
viene fatta richiesta di
trasferimento, inoltre, scatta lo
stop alle spese di tenuta conto. La
nuova legge sulla portabilita,
inoltre, prevede la gratuita del
trasferimento anche per i titoli,
con o senza chiusura del vecchio
deposito.

Il consiglio, comunque, & seguire
da vicino la procedura di
migrazione e verificare che non
siano stati applicati oneri.

L'interesse attivo sul conto corrente &
stato completamente azzerato dalla
mia banca. Ho 35mila euro e pensavo
diaprire un libretto di deposito
postale per farlo fruttare un po’.
Potreste indicarmiitassiattualiei
tuttii costi del libretti postali?
Illibretto dirisparmio postale, in
questocontesto di mercato, non é
unabuonasoluzionese l'obiettivo &
generare rendimento. Il tasso di
interesseattivoéallo 0,01%,come &
possibile verificare direttamente sul
sito dedicato al risparmio postalee
raggiungibile al seguente link
https://www.risparmiopostale.it/pr
odotti/libretti-di-
risparmio/index.shtml. Per quanto
riguardai costi, il librettodi
risparmio postale non hanéspese di
aperturané spese di gestioni. Inoltre,
non sono previsti costi neanche per
fareiversamenti (soloagli uffici
postali) o effettuare prelievi (anche
con la Carta Libretto Postale sul
circuito Postamat). E previsto, poi, il
pagamentodell'impostadibollodi
34,20 euro (sopraismilaeuro)euna
ritenutafiscale del 26% sugli
interessi. Schede acuradi G.G.Fedie
G.Petrucciani
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Conti alle migliori condizioni!
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