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s Selisidovesse paragonare aun’autovettu-
ra, lisi potrebbe definire agevolmente unasta-
tionwagon dimedia cilindratacon cambioau-
tomatico. Non possiedono sicuramente lo
sprint di una sportiva, della quale non conce-
donodungue le sensazioni, manon ne imitano
neppure le tecnicalita che rendono un’auto di
cilindrata superiore cosi difficile da guidare.
Per contro,non sononeppure unacitycar: pos-
sono arrivare infatti a portare "volumi di cari-
co" importanti, in alcuni casi anche sino a cin-
que milioni di euro. Piti che a un veicolo, pero,
spessochili proponediparagonaaun parcheg-
gio per la liquidita: sono i conti di deposito, tra
le forme di investimento piit commercializza-
te negliultimianni dalle banche italiane e sicu-
ramente trale preferite daunnumero crescen-
te dirisparmiatori.

Se ne trovano per tutti i gusti e tutte le ta-
sche, con tagli minimi che sono scesi ormai a
mille euro.Nella suaultimarilevazione mensi-
le, tramite un censimento condotto su tutto il
sistemabancarionazionale, Plus24 —il settima-
nale di risparmio e finanza del Sole 24 Ore - a
luglio ha contato ben 284 tipologie diverse di
contratti, offertida decine dibanche diogni di-
mensione, dalle Bee locali sino ai maggiori
gruppi creditizi nazionali.

Conil parcheggio, i conti di deposito hanno
molte somiglianze. Si puo allocare in questi
contrattilaliquidita in eccesso rispetto ai pro-
pri obiettivi di investimento e alle proprie esi-
genze, dimenticandosela. Il denaro che vi vie-
ne investito non ha bisogno di essere "sorve-
gliato" periodicamente, come occorre invece
fare con tutte le altre forme diallocazione, sia-
no esse azioni,obbligazioni, titoli di Stato, fon-
di, Etf, materie prime. Il rendimento di questi
strumenti non € infatti soggetto a oscillazioni
dovute ai trend di mercato, ma viene stabilito
una volta per tutte alla firma del contratto e il
tasso offerto dalla banca - altro particolare
non trascurabile - non puo essere modificato
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. durante la durata del rapporto. Durata che |
. puoarrivare (e sempre pitifrequentementear-
- riva,neipianicommercialidimoltiistituti)an-
- cheacinque anni. Sihanno cosicontidideposi-
. toche vanno da durate di uno asessantamesi,
| conunavastissimagammaintermedia: Plus2q |
- hacensitocontrattididue, tre, quattro, cinque,
. sei, sette, otto, nove,10,12,15,18,20,24,30,36,42,
- 48esqmesididurata.Inaltricasiesistonocon- |
. ti di deposito senza durata prestabilita, il cui |
~ rendimento viene calcolato per tutto il perio- |
- do in cui le somme restano depositate, sinoa |

. quandoil risparmiatore non leritira.

. Afareladifferenza, oltre al rendimento of- |
ferto, & infattiuna peculiarita essenziale a que-
. stistrumenti: possono essere dotatiomenodi
- unvincolo. Cosasignifica? Significa che,inca- |
. sodi conto di deposito vincolato, il risparmia- :
. torecheviversail propriodenarosiimpegnaa
- nonritirarlo primadellascadenza. Nel casolo !
- faccia (il ritiro delle somme prima della sca-
- denza pattuita non pud essere negato dalla
.~ banca), il rendimento che otterra sara disolito
- molto piitbasso di quello che avrebbe ottenu-
- tose avesse rispettato il contratto recuperan-

- CHE COSA SONO
 LADEFINIZIONE

- Sono contratti coniqualilabanca

. custodisce una somma concordata

_ proveniente daun cliente, obbligandosia
. restituirla allascadenza del termine

| pattuito, insieme agli interessi maturati e
- predefiniti. Il cliente si spossessa

- temporaneamente della somma, manon

- LARISCHIOSITA

. Poiché non sono legati all'andamento diuna
- variabile o aun mercato, i conti di deposito

- hanno un grado di rischiositia molto basso.

. L'unicorischio e di controparte, cioé che la

. bancanon siain grado dirimborsare i

- clienti. In questo caso interverrebbe il

- Fondo di tutela dei depositi, le cui garanzie

. valgono sino a1oomila euro per depositante.

dolesomme versatesoloallascadenzadel vin-
colo. In taluni casi il rendimento si abbassa in
modo cosi sensibile daridursia pochidecima-
li.Dungque, per i risparmiatori, primadisceglie-
re strumenti vincolati ¢ essenziale effettuare
un'attenta pianificazione finanziaria che con-
senta di prevedere in modo accurato quali sa-
ranno le somme delle quali siavranecessitadi
disporre e allocare quindi sui conti vincolati
soloquelleresidue, al nettoanche di "cuscinet-
ti"diliquidita datrattenere pereventualiemer-
genze o imprevisti.

I rendimenti, anche per le durate pit1 brevi,
sono molto competitivi. Nonostante i tassi of-
ferti siano in fase calante, non é difficile strap-
pare il 496 annuo lordo. Si tratta di valori inte-
ressanti, afronte di unainflazione che daalcu-
nimesi ¢ stabile su valoriannuidell’s,2 percen-
to. Ma occorre ricordare che mentre i rendi-
menti dei conti di deposito sono definiti una
volta pertutte, 'inflazione puo crescere e dun-
queincasodiimpreviste "fiammate" il carovi-
tapotrebbe superareitassideiconti dideposi-
to,erodendoil valore del capitale.

Altra questione rilevante ¢ che questi stru-
menti, in quanto contratti nominativi, ricado-
no sotto le garanzie del Fondo interbancario
di tutela dei depositi. Si tratta dello strumento
obbligatorio che tutelaidepositantidelle ban-
che italiane e le filiali in Ttalia di banche extra-
comunitarie, mentre per le filiali di banche co-
munitarie 'adesione é volontaria. Il Fondo tu-
tela i depositi sino a 100mila euro per deposi-
tante: in caso di conti di deposito cointestatila
garanzia ¢ dizoomila euro per ciascun cliente,
apatto pero che ititolari del conto cointestato
non ne abbiano altri nello stesso istituto, per-
ché comunque il tetto di 100mila euro non au-
menterebbe.

Un punto essenziale di questa tipologia di
strumenti contrattuali, sempre da verificare, &
quellodelle condizioni contrattuali, che varia-
no sensibilmente di caso in caso. Il risparmia-
toredovrasempre verificare le condizionieco-
nomiche aregime, e non basarsisu "offerte ci-
vetta" valide magari solo per pochimesiinizia-
li,inmodo da ottenere comunque rendimenti
remunerativi.

nicola.borzi@ilsole24ore.com

EATFROMUTIONE RISERWATA

I CONSIGLI OPERATIVI
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Come scegliere
tra le differenti offerte?

Nel suo ultimo censimento mensile, pub-
blicato sull’edizione del 27 luglio scorso,
Pluszg, il settimanale di finanza e rispar-
mio del Sole 24 Ore, ha registrato le carat-
teristiche di 284 differenti conti di deposi-
to proposti dalle banche italiane. Va da sé
che non é semplice trovare il prodotto pit
adatto in un panorama cosi variegato. Le
questioni fondamentali da considerare
prima firmare il contratto sono essenzial-
mente tre: qual e la somma di denaro in
eccesso rispetto alle proprie esigenze fi-
nanziarie e a eventuali imprevisti o emer-
genze che si intende allocare; per quanto
tempo si desidera investirla; se si e dispo-
stiavincolarla oppure no. Una volta stabi-
lite queste tre variabili, si puo scegliere

: agevolmente tra le differenti offerte di
: mercato, tendendo perd sempre a mente
. cheoccorre guardare ai rendimenti aregi-
: me e nonaquelli "civetta".

2

- Quali sono i costi
- elatassazione?

i Disolitoiconti di deposito non prevedono
: spese di apertura o di mantenimento, ma
: puo accadere in qualche caso che la banca
: che li propone applichi oneri diversi, che
: vanno comunque sempre indicati nel fo-
- glio informativo, documento legale estre-
: mamente importante che dev'essere mes-
i soadisposizione delcliente (lositrovanel-
i la sezione "informativa" dei siti internet
. delle banche). Disolitole spese previste so-
- no quelle di produzione e invio dei docu-
: menti di sintesi, contabili o comunicazioni,
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. quelle per il rilascio della certificazione fi-
. scale annuale, o in caso di dichiarazione di
. sussistenza del credito. Dal punto di vista
. fiscale, icontidi deposito pagano laritenu-
| tafiscale sugliinteressi e 'impostadi bollo.

3

Cosa accade nel caso
diliquidazione della banca?

. Nel caso la banca sia posta in liquidazione,
. dunque non sia in condizione di rimborsa-
. reiclienti, interviene il Fondo interbanca-
. rio di tutela dei depositi, strumento ad ade-
. sione obbligatoria per gli istituti italiani ¢
. perlefilialiinItaliadibanche extracomuni-
. tarie, mentre & volontario per le filiali italia-
i ne di banche comunitarie. I rimborsi sono
. garantiti sino alla somma di 100mila euro
i per ciascun depositante (regole e procedu-
. resul sito web www. fitd.it).
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IL MERCATO
I tassi Off&l‘tl SOno in calo Rendimenti annui in percentuale. Dati 2013
ma il carovita e lontano ==Conto deposito - Tasso medio lordo (12 mesi vincolo) —BoT annuali - Tasso lordo

: . .. Conto deposito - Tasso medio netto (12 mesi vincolo) -~ BoT annuali - Tasso netto

Sinoal 4% annuolordo,afrontediun ~ _joa-000

tasso di inflazione annuastabile a luglio feb ; (
all'1,296. Il rendimento dei migliori conti gen = il i oS il e
dideposito vincolati, sulla durata dei12 4 ; ; : - : !
mesi, consente agevolmente di — | i i i l
preservare il capitale dall’erosione 3 | $ f . i ) i
dell’inflazione, come attestano le ultime e E . : _""'"—--+=—— : T
rilevazioni mensili di Plus24 pubblicate E y T’ » ! v 2
sull’edizione di sabato 27 luglio. Il tutto ! : ! ? # —
nonostante il fatto che i rendimenti : T T : :
offerti siano in calo: a gennaio i migliori C . : : : !
conti di deposito vincolati offrivano sino ; e : . ! L

al 4,4% lordo per durate di12 mesi.La
contrazione dei tassi & confermata anche
dalle statistiche di confrontaconti.it. sito
specializzato del gruppo MutuiOnline.

0

| Fonte: confrontaconti.it

Coni titoli di Stato all'1%

il differenziale & sempre alto

Irendimenti dei titoli di Stato nazionali,
sulla distanza dei 12 mesi, a luglio erano
intorno all'1,078% lordo. Nello stesso
periodoil rendimento medio dei conti di
deposito vincolati per la stessa durata,
secondo le rilevazioni di '
confrontaconti.it, eraal 2,73% lordo. In
termini netti, il rendimento dei BoT era
quindi dello 0,949%, quello degli strumenti
bancari per parcheggiare la liquidita del
2,18 per cento. Un extrarendimento
simile, in grado di battere agevolmente
I'inflazione (1,29), spiega dasolo il vasto
interesse che questi contratti riscuotono
trairisparmiatori italiani, come
testimoniato dal grafico a fianco.

Evoluzione del mix di depositi bancari italiani,
in percentuale sul totale
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| Fonte: elab. AlixPartners su dati Banca dItalia

I risparmiatori premiano
semplicita e chiarezza

Quando hanno dovuto misurarsi con costi
diraccolta crescenti, le banche italiane
hanno trovato nei conti di deposito un
alleato importante. Questi strumenti
semplici, dalla "meccanica” intuitiva e dal
rendimento predeterminato - tutte
caratteristiche gradite ai risparmiatori,
troppo spesso rimasti "scottati” da
strumenti complessi-, sisono dimostrati
ottimi prodotti da commercializzare per
attrarre raccolta. Lo dimostrano le
statistiche della Banca d'Italia elaborate da
AlixPartners: nel volgere di due anni, tra
dicembre 2010 ¢ 2012, il peso dei contidi
deposito sulla raccolta bancaria & passato
dalsal 1z per cento.

E il momento giusto
per «parcheggiare»

la propria liquidita
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LE RISPOSTE

Il parcheggio per la liquiditd, rappresentato
dai conti di deposito, ¢ certamente una forma
di allocazione del risparmio semplice e poco
onerosa, dunque adatta anche ai profili di
rischio piti conservativi. A patto pero di
rispettare scrupolosamente alcune semplici
regole, specialmente quando si ha a che fare
con strumenti vincolati, e di non eccedere
nella durata del periodo di investimento,
magari perché attratti dai rendimenti.

RISCHIO ;

ual é il trend
elle remunerazioni?

1 tassi offerti dai conti di deposito sono
in calo da alcuni mesi, marestano
comungue superiori aquelli dialtre
forme di investimenti a breve termine
cattualmente consentono di battere
'inflazione, preservando il capitale.

Quali sono le cautele
per gli investitori?

Occorre saper effettuare un’attenta
programmazione finanziaria, specie nel
caso siselezionino contratti vincolati
per lunghe durate, mettendo nel conto
anche eventuali spese impreviste o
emergenze personali o famigliari.

RISCHIO

RISCHIO

C’¢ il pericolo di crack

di istituti creditizi?
Nonostante il difficile periodo, non
esiste un rischio generalizzato di crack,
Aleuni istituti sono in fase di
ristrutturazione o commissariati, mai
correntisti sono garantiti dal Fondo.

i?

RISCHIO

SABATO 17 AGOSTO:
Il collezionismo

L’arte pud diventare unostrumento
diinvestimento efficiente?
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(diffusione:3340786, tiratura:405061)

I PROFILI DI INVESTIMENTO

Single 28 anni
6.000 € patrimonio

Impiegato, reddito da 1.000 euro/mese.
Giacenza media sul conto 4.000 euro. Obiettivo:
incremento del patrimonio. Profilo rischio:
Medio. Durata: 3 anni.

Un terzo dei risparmi

é la «polizza» corretta

Considerato cheil totale del patrimonio a
disposizione ¢ davveromolto basso, il
consiglio & di puntare su questi strumenti
per parcheggiare una quotarilevante

dieventuali spese impreviste. Questa
quota puo essere definita come minimo
parial valore di due mensilita di reddito,
cioé 2.000 euro su 6.000 complessivi,
dunque un terzo del portafoglio totale.
D’altro canto, per poter perseguire come
obiettivo quello di «incrementare il
proprio patrimonio» si puo anche
ritenere che sia il caso di allocare tutto
quanto accumulato sui conti di deposito,
visto che la cifra é comunque bassae il
rendimento tutela dall'inflazione.

Coppia 50 anni
ﬂﬂ.ﬂﬂﬂ E patrimonio

Coppia con un figlio. Giacenza media 5.500.
Obiettivo: uno scooter per il figlio. Profilo
rischio: medio. Durata: 3 anni.

L’orizzonte triennale
per andare sul sicuro

. L'obiettivo e quellodiintegrarele
: pensioni ¢ il reddito mensile appare

giustifica il 40%

Posto che 'obiettivo della liquidita da
parcheggiare nei conti di deposito &
quello di ricavare interessi netti
nell’ordine dei 3mila euro circanel
triennio, pari al costo di acquisto e alla
primarata dell’assicurazione diuno
scooter12s ce peril figlio, lasommada

collocare in questi strumentisarebbe di |

circa 3omila euro. Cioé, in sintesi, il
40% circa del proprio patrimonio.
Tuttavia, visto il presumibile
perseguimento anche di altri obiettivi
diinvestimento a medio termine,
guesta quota potrebbe calare in
funzione della percentuale diasset pit
redditizi (ma anche pitirischiosi)
detenuti in portafoglio.

Coppia 30 anni
33.000 € patrimonio

Coppia senza fighi. Reddito da 2.500 euro/mese.
Giacenza media 5.000 euro. Obiettivo: mobili
per la casa. Profilo rischio: medio. Durata: 3
anni.

1120% é adatto

ai propri obiettivi

. Non sappiamo se questa coppia pud
¢ avvalersiomeno del "bonus mobili”
i concesso dalle recenti normative

- fiscalierogato a chiristrutturaun
della proprialiquidita, a fronte del rischio ;
i dell'eta, del reddito disponibile

. mensile e dellamedia propensione al

. rischio, la quotadi portafoglio che puo
i essere collocata in conti di deposito si
i situanellintorno del 209, dunque in

. unasommadi circa 6.500 euro. Sulla

. duratatriennale, irendimentiattuali

i massimisono del 3,35% lordo annuo,

¢ dungque sufficienti aevitare I'erosione
. dellesomme investite da parte

i dell'inflazione - al netto di fiammate

i imprevedivili del carovita —.

immobile. In ogni caso, sulla base

Coppia 65 anni
HE.[]I][I ﬁ patrimonio

Coppia di pensionati, 2 pensioni da 2.500 euro
complessivi. Giacenza media da 6mila euro.
Obiettivo: integrare la pensione. Rischio: medio

Serve la meta

comungque sufficiente a coprire le
necessita. Vista'eta dellacoppia di

i pensionatie la garanzia del Fondo

interbancario di tutela dei depositi,
validasino a10omila euro per
depositante (eccedente rispetto ailoro

i depositi), laquota di portafoglio che puo
i essere collocatain questi strumenti di

¢ parchegeio dellaliquidit3, vistiitassi

| attualiofferti dalle banche e il valore

! molto pitt basso dell'inflazione (all'1,29%

i annuoa luglio), pu® arrivare anche al

| 509 del patrimonio finanziario

i complessivo, cioé a circa 40-4smilaeuro
i sugli8smila complessivi.
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