26/07/2012

Dai mutui ai Btp: cosa succede se salta 'euro

ANTONIO CASTRO
TOBIADESTEFANO

Cosasuccede
ai nostri mutui?

«Mutui e rate», spiega Roberto
Anedda, vicepresidente di Mu-
tuiOnline.it, «dovrebbero essere
ricalcolati in base al concambio
con la nuova moneta e quindi al-
meno nell' immediato non ci sa-
rebbero perdite. Il problema &
che con il passare del tempo la
nuova lira tenderebbe probabil-
menteasvalutarsirispettoall'eu-
ro e quindi il valore delle rate au-
menterebbe proporzionalmen-
te. In caso di prestito immobilia-
re a tasso variabile, poi, bisogna
aggiungere I'ulteriore rischio
dell'incertezza per il fluttuare dei
tassi». A proposito di tassi: Euri-
bor (peril variabile) ed Eurirs (per
il fisso) resterebbero gli indici di
riferimento per calcolare gli inte-
ressi? «Questa ¢ la vera incognita.
Perché se dovessero cambiare si-
curamente lo farebbero in peg-
gio. Nel senso che sarebbero ap-
plicati degli indici con un valore
piu alto, con il conseguente au-
mento degli interessi da pagare».
E per chi un mutuo lo deve anco-
ra fare? «Oltre al rischio tassi di
cui prima, va aggiunta la possibi-
lita che gli spread applicati dalle
banche tendano al rialzo, visto
che ancheinostriistituti dicredi-
to pagherebbero di piu per il de-
naro che prendono in prestitos.

Come cambia
il valore della casa?
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ISTRUZIONI PER L°’USO

«Le conseguenze naturali di un
ritorno alla lira», sottolinea Mario
Breglia, presidente di ScenariIm-
mobiliari, «sono un'iperinflazio-
ne e il blocco degli investimenti
all'estero. Insomma, i prezzi del-
le case sono destinati ad aumen-
tare. In questo scenario, infatti,
viviemmo un primo anno di
grandi movimenti. In pratica, chi
ha liquidita da spendere dovreb-
be preferire il mattone. Ma non
solo. PerchéI'ltalia diventerebbe
molto attrattiva anche per gli in-
vestitori stranieri, penso ai classi-
ci fondi sovrani». In sostanza, chi
stava benestara meglio echisela
passava male se la passera anco-
ra peggio? «Beh, lo scenario, so-
prattutto dopo i primi mesi di
grandi scambi, dovrebbe essere
proprio questo. Nel senso che i
tassi dovrebbero salire alle stelle
e quindifare un mutuo diventera
sempre piu difficile, mentre chi
ha soldi da spendere avrebbe la
possibilita di farla da protagoni-
stasul mercaton.

Chevalore avranno
iTitoli di Stato?

«La memoria corre al 19925, evi-
denzia Angelo Drusiani, esperto
obbligazionario di bancaAlberti-
ni Syz, «quando la lira usci dallo

Sme e i tassi si avvicinarono al
20%. Anche nel nostro casoiren-
dimenti potrebbero raggiungere
gli stessi picchi con un riflesso in
negativo sui titoli in portafoglio.
Su un Btp scadenza 2017, tanto
per fare un esempio, il prezzo do-
viebbe subire una svalutazione
di5 o6 punti, esitrattadiuna pre-
visione ottimistica. Mentre sui
Botlaperdita potrebbelimitarsia
tre o quattro punti». Ese decides-
si di portare il titolo a scadenza?
«Sitrattadititoliacedolafissache

ovviamente resterebbero anco-
rati agli interessi previsti al mo-
mento della stipula, ma il vero ri-
schio e che con tassi cosi alti nel
lungo periodo!'Ttalianonriescaa
ripagare il proprio debito». E sui
conti correnti? «Non dovrebbe
succedere nulla, ma il rischio &
che il potere d'acquisto diventi
nettamente inferiore rispetto a
quello dell’era euron.

Quanto costera
fareil pieno?

Non c'e solo l'approvvigiona-
mento energetico a preoccupare.
L'Italia & un Paese privodiimpor-
tanti materie prime. La svaluta-
zione della nuova moneta com-
porterebbe acquisti in valuta for-
te (dollaro Usa, principalmente).
Con una nuova lira svalutata di
almeno il 25% (& questo il range
individuato da una buona parte
degli economisti), acquistare un
barile di petrolio costerebbe al-
meno il 25% in pil.. Pero, spiega
Claudio Borghi, docente di eco-

nomia degli intermediari finan-
ziari alla Cattolica di Milano, chi
ipotizza un litro di benzina a 4, 5
ewro e fuori strada. Depurato il
costo della materia prima delle
accise (circa il 60%), resta il costo
del greggio. «La componente oil,
cioe il nostro prezzo del litro di
benzina, da 50 passaa 75 centesi-
mi perché svalutiamo del 50 e
quindi dobbiamo pagarla in dol-
lari e invece di pagarla 50 centesi-
mi la paghiamo 75». Borghi pro-
poneancheunrimedio per evita-
re rialzi: un «calo di 25 centesimi
delle accisee il prezzo allapompa
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non cambiar. Difficile perd che
I'Erario possa fare a meno di un
gettito tanto importante. Nel
2012 la fattura energetica do-
vrebbe toccare il record di 66,5
miliardi di euro, in erescita di ol-
tre 4 miliardi rispetto a quella del
2011 (62 miliardi di euro). La sti-
ma dell'Unione petrolifera spie-
ga anche che oggi la fattura ener-
getica italiana pesa peril 4,4% sul
Pil, il doppio rispetto ai primi an-
ni del 2000. Impatti si avranno
anchesullabollettadel gas e della
luce, ovviamente.

[Imadeinitaly
torneraa crescere?

L'uscita ordinata dell'Ttalia
dall’'area euro non farebbe altro
che riportare in vitale compiante
svalutazioni competitive, In so-
stanza i nostri prodotti (agroali-
mentare, moda, macchinari, be-
ni di lusso) avrebbero un costo
inferiore per i Paesi di acquisto
con valuta forte. La domanda
crescerebbe sensibilmente ri-
dando fiato alle commesse e agli
ordinativi, quindi, convincendo
gli imprenditori ad investire e a
fare nuove assunzioni per soddi-
sfare la nuova domanda. Il che si
traducenell'immediato inunari-
presa dell'occupazione. Di con-
tro benidilusso (comeunaFerra-
ri) con una svalutazione consi-
stente, diventerebbero appetibili
per fasce di pubblico oggi impos-
sibilitate all'acquisto.

Cellulari e tablet
quanto costeranno?

Se e vero che la svalutazione por-
terebbe indubbi benefici ai pro-
dottiitaliani (e quindi all'occupa-
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zione equindianche in termini di
ricchezza prodotta), acquistare
un cellulare, un tablet o un com-
puter diventerebbe molto piu
impegnativo. Dall'introduzione
dell'euro i pezzi dei prodotti tec-
nologici sono calati di circa il
40%. Un ritorno ad una moneta
svalutata farebbe aumentare il
costo hi-tech dei prodotti impor-
tati. [nsomma un cellulare che
oggicosta400 euro potrebbe arri-
vare a costarne anche 700.

Chevalore avranno
stipendi e pensioni?

[ passaggio dalla lira all'euro ha
infranto i sogni del ceto medio.
Chi nel 2000 guadagnava la bel-
lezza di quattro milioni poteva
certo essere ben piit soddisfatto
dichi oggi vedela busta paga lan-
guira a 2.000 euro. Se mai si do-
vesse abbandonare la valuta eu-
ropea per una nuova moneta na-
zionale per gli italiani poco cam-
bierebbe. La crisi del consumiin-
segna che gli italiani negli ultimi
anni hanno mutato profonda-
mente i comportamenti negli ac-
quisti. [l risparmio delle famiglie
italiane - tradizionale fiore all'oc-
chiello del Belpaese - & stato ero-
so eil calo della spesa alimentare
dimostra che c’@ maggiore atten-
zione (e minore disponibilita
economica), oltre che il timore
per una fase economicarecessiva
dellaquale nonsivedelafine.

Nuovallira,
acquisti in saldo?

['adozione di una nuova valuta
di riferimento potrebbe far ripar-
tire i consumi interni anche per-
chéleindustrienazionali (maan-
che quelle estere), hanno biso-
gno del potenziale di spesa di 60
milioni di clienti italiani. Come
dimostrano le continue offerte
promozionali della grande distri-
buzione il calo ha costretto su-
permercati (ma anche i piccoli
esercizi) a mettere in promozio-

ne i prodotti per invogliare un
consumatore sempre pil accor-
to. Come neiprimimesidel 2000 -
con il passaggio all'euro - si e as-
sistito ad un calo dei consumi, ¢
ipotizzabile che i consumatori-
troveranno prezzi pit contenuti.
Una precisa strategia di marke-
ting per evitare 'effetto boome-
rang e un'ulteriore retromarcia
dei consumi. Certo l'inflazione
rialzerebbe la testa, riducendo il
potere d’acquisto.

AL FESTIVAL

Le ferie della Merkel, cheil 17
luglio ha compiuto 58 anni,
datradizioneinizianoalla fe-
sta di Bayreuth e al Festival
Europeo della musica classi-

ca di Salisburgo.
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Piu scelta, piv risparmio www.mutuionline.it

Mutuo su misura?
Trovalo con lo strumento giusto!

MutuiOnline ti permette di confrontare le offerte di mutuo
di oltre 60 banche.

Consulenza gratuita ed indipendente anche per
la sostituzione o la surroga del tuo mutuo.
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